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A I' attention de :
Monsieur Patrice BRUNET
Monsieur Sebastie~ CROZIER

Paris La Defense, Ie 4 juin 2012

.objet: montee .de la Societe Generale au capital de France Telecom SA

Messieurs,

La prise de position de Societe Generale dans Ie capital de France Telecom n'est pa~. Ie resultat d'une
volonte de notre etablissement de disposer d'un investissement stmtegique dans ce groupe.

Ces positions sent-is-sues exclusivement de notre pertefeuille-de-negociation -et-semt-Ia resultante de-Ia
gestion de.produits d'epargne destines notamment it la clientele de particuliers.

Ces produits d'epargne sont adosses it une gestion systematique qui determine les quantites d'actions it
acheter sur les marches aim de couvrir les risques et les engagements pris it l'egard de la clientele. C'est
.dans ce cadre que Societe Generale a ete conduite it prendre une position significative dans Ie capital de
Ft:ance Telecom, qui n'a pas vocation it etre maintenue dans la duree. D.'ailleurs, Societe Generale a
franchi it la baisse Ie seuil des 5% Ie 16 mai 2012 (avis de rAMF du 24 mai 2012).

Conformement it sa politique concernant ce type d'operatiQns, Societe Generale n'exerce pas les droits de
vote que sa position lui confere et n'interviendra pas dans la gouvernance ou la gestion de France
Telecom. .

Je.vous prie d'agreer, Messieurs, l'assumnce de rna consideration distinguee,
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